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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
14.12.2020 Kapanis  Degisim % Basllyor...
BIST-100 1388 1,30
BIST-30 1540 1,28 Onceki toplantida,,
DVZSP 8.6930 0,18
EUR/USD 1.2160 0,36 ABD Merkez Bankasi(FED) faiz oranlarini ylizde 0,00-0,25 olarak birakti .
ALTIN 1.832 -0,36
PETROL (BRENT) 50.31 0.68 FED: Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymet alimlari cari hizla devam
- ettirilecek.
14.12.2020 Faiz oranlarinin istihdam piyasasi maksimum istihdam ile tutarh seviyelere gelene ve
USD/TL enflasyon ylizde 2 veya Uzerine yilikselene kadar cari seviyesini devam ettirmesini
7,8476 bekliyoruz.
Dig Piyasalar Zayif talep, petrol fiyatlarinda diisis tiiketici enflasyonunu asagida tutuyor.
14.12.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 30.262 0.73 FED, 4 acil borglanma programinin siiresini mart ayina uzatmisti.
S&P 500 3.691 0,78
* 2023 yil ortalama faiz beklentisi %0,1 seviyesindeydi.
NASDAQ 12.499 0,98
DAX 13.257 1,10
FTSE 100 6.550 0,04
NIKKEI 26.732 0,30
SHCOMP 3.369 0,66

Vadeli Piyasalar

14.12.2020 Degisim %
FDOW 0,80
FSP 0,82
us 10-y 1,17
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0,3 ve %73,0 ve beklenen ABD Kasim sanayi liretimi ve
kko aciklanacak. Ekim sanayi dUretimi %1,1 ve %72,8
olarak gergeklesti. Agustos -0,6% ve %71,5 olarak
gergeklesirken, otomotiv %4 dismustu
(6nc %3,00 %70,6).

16.30’da 7,2 beklenen ABD Empire State imalat endeksi
aciklanacak.

Pfizer'in Michigan eyaletindeki fabrikasi, Pazar sabahi
yerel saatle 06.30'dan itibaren Corona asilarinin
dagitimina basladi. Boylece Amerika, tarihinin en genis
kapsamli asi dagitim projesini baglatmis oldu- VOA

faiz  kararini  ve  ekonomik
aciklayacak.

Carsamba FED,
projeksiyonlarini

2020 Eylul ayinda,
FED FAiZ ORANLARINI DEGiSTIRMEDI, %0,00- %0,25

2020 YILI GSYH BEKLENTISI-%3,7 (ONCEKi-%6,5).

2020 YILI ORTALAMA FAiZ BEKLENTISI %0,1
(ONCEKi %0,1).

* 2023 YILI ORTALAMA FAiZ BEKLENTISi %0,1.

2020  YILI iSSiZLIK  ORANI  BEKLENTIiSI  %7,6

(ONCEKi %9,3).

CARI FED FON FAiZ ORANI, ENFLASYON YUZDE 2
SEVIYESINE YUKSELENE VE BIR SURE ICIN BU SEVIYEYi
ASANA KADAR DEVAM EDECEK.

2020 YILI CEKIRDEK PCE BEKLENTISI %1,5 (ONCEKi %1,0).

Yeni s6zli  yonlendirmenin  olabilecegi ya da
yonlendirmenin Ocak ya da Mart ayinda gelecegi
bekleniyor. Ekonomistlerin tgte ikisi 2021 sona ermeden
once Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) devam
eden tahvil alimlarinin ortalama vadesini uzatmasini
beklemekle birlikte, ylzde 23'G bu adimin Arahk
toplantisinda atilmasini bekliyor- BHT

ARZUM ELEKTRIKLi EV ALETLERi halka arz edilecek olan B grubu nominal degerli paylar
17/12/20 ile 18/12/20 tarihleri arasinda 15,50 TL ve 17,00 TL fiyat araligindan satisa
sunulacaktir.

CEMAS HWS hatti igin kum sistemi, dereceler ve dokiim arabalari alimi ve montaji ile ilgili
yiklenici Cetin Dokim Makina San. ve Tic. Ltd. Sti. ile toplam 1.325.000 Euro tutarindaki
anlagsma 14.12.2020 tarihinde imzalanmistir.

GARAN 18 Kasim 2020 tarihinde 367 giin vadeli 267.500.000 ABD dolari ve 312.000.000
Euro tutarinda iki ayr dilimden olusan sendikasyon kredisi anlasmasi imzalandigi ve
sozlesmedeki akordeon ozelligi ile birlikte yeni katilimlarla kredi tutarinin artabilecegi
duyurulmustu. Sendikasyon kredisi tutari 332.000.000 Euro ve 267.500.000 ABD dolari
olmustur.

IHLAS c¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak suretiyle 709.600.000 TL nakit
(bedelli) olarak %89,77732 oraninda artirilarak 1.500.000.000 TL ye ¢ikariimasina,

BIMAS 2020 yilindaki gelismeler dikkate alinarak, 2020 yilina ait bazi beklentileri asagidaki
sekilde giincellenmistir: ® Yillik satis artisi  %36- %38  (eski beklenti - %32 +- 2) ¢ FVAOK
marji (*) %6,5 - %7,0 (eski beklenti - %6,0 +-0,5).

TTKOM Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satilmak Gzere 402 giin vadeli,
3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli, BIST Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF)
endeksinin getirisi Uzerine %1,75 ek getirili, 20.01.2022 itfa tarihli, TRSTTLK12216 ISIN kodlu
tahvil icin gergeklestirilen talep toplama islemi sonucunda, ihrag tutari toplam 150 milyon TL
olarak kesinlesmistir.

ADESE 1-  Mevcut subelerimizin tamaminin blok halinde ve/veya parga parga satis ve devri
icin muhtemel alicilar ile gorismelere baslanmasina, 2- Sirketin esas sézlesmesinde mevcut
olan " gayrimenkul yatinm faaliyetlerine" agirlik verecek yeni bir yapilanma igin ¢alismalarin
baslatiimasina oybirligi ile karar verilmistir.

PKENT.E paylari 15/12/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 29/12/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

NUGYO Tahsisli Sermaye Artirimi Yonetim Kurulu Karari Hk. Sermaye artirimi nedeniyle
ihrag edilecek, toplam satis hasilati tutari 190.000.000-TL'ye karsilik gelecek fonun nominal
sermaye bedeline denk gelecek B grubu paylarin imtiyazsiz ve Borsa'da islem gorebilir
nitelikte olmasina,

PGSUS 2020 yili Kasim ayi trafik verileri: Kasim 2020 Kasim 2019

Doluluk Orani 75.0% 88.6% Misafir sayisi, mn 1.30 2.44 ASK (m km) 2,040 3,378

Ekonomi Haberleri

Konut satiglari Ekim’de aylik %12,6 azalirken, yillik bazda %16,3 azaldi ve 119 bin adet lizerinde gergeklesti, 4 ayin en diisiigii. 10A20’de konut
satiglari yillik %27 artarak 1,28mn adedin {izerinde gergeklesti.

Agbal'in, 17 Aralik Persembe giinii TBB liyesi ilk 10 banka disindaki banka genel miidirleri ile bir araya gelecegi 6grenildi.

Sanayi iiretiminde Ekim ayinda aylik ve yillik bazda beklentilerin lizerinde (aylik bekl. daralma; yillik bekl.%7-8) %1,1 aylk ve %10,2 yillik biiylime
gergeklesti. 2020 yili Ekim ayinda imalat sanayi sektorii endeksi %11 artti. GSYH 2020 yili birinci geyrek ilk tahmini; bir 6nceki yilin ayni ceyregine
gore %4,5 artmisti (bek %5,2). Hazine ve Maliye Bakani Elvan, "Tiiketim, yatinm ve ihracattaki toparlanma egiliminin biiylimeyi pozitif
etkilemesini, 2020 yilinda biiyiimenin yiizde 0,3 olmasini bekliyoruz" agiklamasi yapmisti.

Ekim perakende satis hacmi aylik bazda %4,2 ve yillik bazda %12 artti. Perakende ciro aylik bazda %4,4 ve yillik %24,3 artti.

Meclis Genel Kurulu’nda gegtigimiz hafta baslayan 2021 biit¢e kanun teklifinin goriismeleri bu hafta tamamlanacak.

TCMB, 2021 Yilinda Para ve Kur Politikasi tanitim toplantisi 16 Aralik saat 10.30'da sanal ortamda gerceklestirilecek. Para politikasina iliskin sunum
yapacak olan Bagkan Agbal ekonomistlerin ve basin mensuplarinin sorularina da yanit verecek.

TCMB'nin gegen ay agikladigi faiz artirminin ardindan yiizde 16-16,5'leri goren mevduat faizleri 14 Aralik itibariyla yiizde 18'e yiikseldi BHT
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Teknik Bakis

BIST-100 ginti 1.30% artis  ile 1388 puandan tamamlad. islem hacmi 30.7 mir TL.
DESTEK 22 mav-saatlik 1380 1370.70 gap

1366 1360, 1346 134258 1339.89 1337.44 1334.22 gap.

DIRENC 139458 261.8%: 1429 ; USD 1.618% : 181.785: Try 1433,

USD$ : 177.092 178.375 182.684 185.780 : Try: 1396 1406 1440 1465.

BIST100 US$ Bazinda ... 22 mav 1380 -sa 1370.70 Gap.. 1394-1396 diren¢ bandi...

BIST 100 (176.885, 174.806, 176.120), Parabolic SAR (164.872) E— 215
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

TTKOM 8.12 8.07 8.04 8.158.18 8.22 8.29 8.51
VAKBN 4.59 4.576 YY 4.66 4.88 4.97 5.00
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Sgmk & Faiz Kasim Tiife %14,03 (6nc %11,89)

Merkez Bankasi, Politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninin ylizde 10,25’ten ylizde 15’e
yukseltilmesine,

Tum fonlamanin temel politika araci olan bir hafta
vadeli repo faiz orani lzerinden yapilmasina karar
vermistir.

Enflasyonun; 2020 yil sonunda yizde 12,1 olarak
gerceklesecegi;

2021 yil sonunda yizde 9,4’e geriledikten sonra
orta vadede ylizde 5 diizeyinde istikrar kazanacagi
tahmin edilmektedir (2020 -1V Enflasyon Raporu).

TUFE'de (2003=100) 2020 yili Kasim ayinda bir &nceki aya gére %2,30, bir énceki
yilin Aralik ayina goére %13,19, bir dnceki yilin ayni ayina gére %14,03 ve on iki aylik
ortalamalara gore %12,04 artis gergeklesti.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
Kas%C4%B1m-2020-33872&dil=1
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

1531 1542 1553 1542 bandinda hareket etti

USDTRL 7.8410 7.9369 7.8243
hareket etti.

bandinda

TCMB, Para ve Kur Politikasi metnini 16 Aralik'ta
yayimlayacak.

MB karari sonrasi  7.5065’e gerilemisti.

SA direngler: 8.0280 8.0502 8.0802 8.1589
8.2029

Destekler:  7.5065 7.4983, aylik bazda 7.4161
7.3225 7.2393.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari :24 Aralik 2020

Aralik ayinda toplam 12,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi,

Ocak ayinda toplam 36,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36,9 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 48 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 48 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/11/Tr12-Aralik-2020-Subat-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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